УТВЕРЖДЕНО

Приказом № 
от                       2007  года

Генеральным директором

________________________ (Исаев Б.К.)

«___»_______________ 2007 года
СОГЛАСОВАНО

Генеральным директором ЗАО «ПРСД»

_____________________ (Мосенкова Н.В.)

                «___»_______________ 2007 года
ПРАВИЛА 

ОПРЕДЕЛЕНИЯ СТОИМОСТИ  АКТИВОВ И ВЕЛИЧИНЫ 
ОБЯЗАТЕЛЬСТВ, ПОДЛЕЖАЩИХ ИСПОЛНЕНИЮ ЗА СЧЕТ УКАЗАННЫХ АКТИВОВ
ЗАКРЫТОГО ПАЕВОГО ИНВЕСТИЦИОННОГО ФОНДА  НЕДВИЖИМОСТИ «ВЕЛЕС Подмосковье»

ПОД УПРАВЛЕНИЕМ ООО «УК ВЕЛЕС Менеджмент» 

НА 2008 ГОД
1. Общие положения.

1.1. Правила определения стоимости активов Закрытого паевого инвестиционного фонда недвижимости «ВЕЛЕС Подмосковье» и величины обязательств, подлежащих исполнению за счет активов паевого инвестиционного фонда (далее Правила) устанавливаются в соответствии с Положением «О порядке и сроках определения стоимости чистых активов акционерных инвестиционных фондов, стоимости чистых активов паевых инвестиционных фондов, расчетной стоимости инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, а также стоимости чистых активов акционерных инвестиционных фондов, в расчете на одну акцию», утвержденным Приказом ФСФР России от 15.06.2005 № 05-21/ПЗ-Н (далее Положение).

1.2. Настоящие Правила определяют:

· порядок оценки имущества Фонда для целей расчета стоимости чистых активов и расчетной стоимости инвестиционных паев Фонда;

· наименования российских организаторов торговли на рынке ценных бумаг, по результатам торгов у которых определяются признаваемые котировки ценных бумаг;

· порядок, устанавливающий точность при определении результата расчета стоимости чистых активов Фонда, расчетной стоимости инвестиционных паев Фонда и среднегодовой стоимости чистых активов Фонда, среднегодовой стоимости чистых активов Фонда;
1.3. Правила являются документом Управляющей компании, утверждаются ее генеральным директором на очередной календарный год и согласовываются со Специализированным депозитарием Фонда не позднее, чем за месяц до начала календарного года.

2. Периодичность проведения Оценщиком Фонда оценки стоимости имущества,  подлежащего указанной оценке.

     Стоимость имущества, подлежащего оценке, определяется оценщиком Фонда при его приобретении и отчуждении, а также не реже одного раза в 6 месяцев, если иная периодичность не предусмотрена нормативными актами. Оценочная стоимость указанного в настоящем пункте имущества, в том числе при его отчуждении, признается равной итоговой величине стоимости этого имущества, содержащейся в отчете о его оценке, если с даты составления указанного отчета прошло не более 6 месяцев. 

3. Правила выбора Российских организаторов торговли  на рынке ценных бумаг, по  результатам торгов у которых определяются признаваемые котировки ценных бумаг.
3.1
Управляющая компания для целей оценки стоимости чистых активов Фонда производит расчет стоимости ценных бумаг, имеющих признаваемую котировку, по данным следующих организаторов торговли:
· Закрытое Акционерное Общество «ММВБ» (ЗАО «ММВБ»)

· Закрытое Акционерное Общество «Фондовая биржа ММВБ» (ФБ ММВБ)

· Открытое Акционерное общество «Фондовая биржа РТС» (ОАО «РТС»)

Выбор организатора торгов осуществляется следующим образом.

1.  Оценочная стоимость Государственных ценных бумаг Российской Федерации, допущенных к торгам российскими организаторами торговли на рынке ценных бумаг,  за исключением облигаций внешних облигационных займов Российской Федерации, признается равной признаваемой котировке  определяемой ЗАО ММВБ;

2.   Оценочная стоимость Государственных ценных бумаг  субъектов Российской Федерации, допущенных к торгам российскими организаторами торговли на рынке ценных бумаг, признается равной признаваемой котировке  определяемой ФБ ММВБ;

3. Оценочная стоимость муниципальных  ценных бумаг, допущенных к торгам российскими организаторами торговли на рынке ценных бумаг, признается равной признаваемой котировке  определяемой ФБ ММВБ;

4. Оценочная стоимость облигаций российских хозяйственных обществ, государственная регистрация  выпусков которых сопровождалась регистрацией их проспекта эмиссии или в отношении которых зарегистрирован проспект и допущенных к торгам российскими организаторами торговли на рынке ценных бумаг, признается равной признаваемой котировке  определяемой ФБ ММВБ;
5. Оценочная стоимость акций российских открытых акционерных обществ, допущенных к торгам российскими организаторами торговли на рынке ценных бумаг и акций российских акционерных инвестиционных фондов, признается равной признаваемой котировке определенной в следующем порядке: используется признаваемая котировка ЗАО «Фондовая биржа «ММВБ»,  в случае отсутствия признаваемой котировки на ЗАО «Фондовая биржа «ММВБ» используется признаваемая котировка на ОАО «Фондовая биржа РТС»

6. При определении оценочной стоимости ценных бумаг для расчета стоимости чистых активов Фонда используются значения признаваемых котировок в рублях с количеством знаков дробной части, которые предоставляются организатором торговли. 
4.   Порядок формирования резерва для возмещения  предстоящих расходов, связанных 
с доверительным управлением Фонда.
Формирование резерва для возмещения предстоящих расходов, связанных с доверительным управлением Фонда, не допускается. 
5. Иные сведения по порядку и особенностям расчета стоимости пая.

5.1  Стоимость чистых активов Фонда,  величина расчетной стоимости инвестиционных паев Фонда и среднегодовой стоимости чистых активов Фонда рассчитываются с точностью до двух знаков после запятой по состоянию на 20 часов 00 минут московского времени.
